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¢Por qué invertir en bolsa?

En realidad la pregunta ex acta fue, ¢ Por qué no invertir en bolsa? La primera respuesta
que me vino a la cabeza fue, por miedo a lo desconocido. Y la siguiente pregunta que
me hice fue, ¢y por qué tengo que tenerle miedo?

Estoy convencido que la mayoria de comentarios que has escuchado sobre el mercado
bursétil eran negativos: Es demasiado dificil, sélo participan los més poderosos, es para
especuladores que nos roban, etc. Yo, como hijo de sindicalista, siempre tuve la
sensacion que era algo casi demoniaco.

No fue hasta pasados los veinte, poco antes de teminar la carrera, que empecé a
interesame por el tema. Especialmente gracias a un buen amigo integrante del equipo
informatico que se encarga del sistema de gestion de compraventa de acciones en La
Caixa. Poco a poco me fue ex plicando méas sobre este mundo.

Lo que mas me impacto fue comprobar cémo de comuin eran este tipo de inversiones,
especialmente en las grandes fortunas. ;, Sabias que la lista que realiza Forbes de los
hombres mas ricos del mundo tiene en cuenta el valor de sus acciones? Es decir, no se
trata de dinero que tengan en su cuenta comiente.

Otra curiosidad que me impacto fue saber como empresas como La Caix a son
propietarias de numerosas empresas... para mi eso fue revelador. Todas estas grandes
fortunas operan en bolsa de forma continua, ¢ crees que si fuese tan peligroso o tan poco
rentable estarian dentro para salvaguardar sus ahomos? La respuesta es evidente, no.

Estas grandes manos estan dentro del mercado porque saben que es una buena opcién
para colocar sus ex cedentes. ¢ Y no hay riesgo? Claro que si, pero todo en la vida tiene
riesgo. Tener el dinero escondido en casa tiene el peligro de ser robado o quemado en
un incendio. Tenerlo en un banco, de que éste quiebre. Tenerlo en un depdsito, que el
gobiemo de tumo haga una quita. Todo lo que rodea al dinero tiene un riesgo inherente.
Mi opinién es, si no puedo evitarlo, al menos forzar a que juegue a mi favor. Y ahi es
donde gana relevancia el saber invertir en bolsa.

Vale, todo eso esta muy bien. Pero entonces, ¢ qué son las acciones?, ¢ Por qué



resultan tan atractivas? Imaginate que tu y tres amigos mas decidis montar una
empresa. Sois buena gente y decidis repartinas a partes iguales, de modo que la
propiedad de la misma esta dividida en 4 partes iguales. Cada parte es una accion, asi
que tu tendras una accién de un total de 4.

Accibn es la parte de la empresa que te comesponde como propietario

¢, Qué derecho te da esa accion? Con ella puedes tomar decisiones. Decidir quién dirige
la empresa o aceptar planes estratégicos. Para ello se necesita llegar a un acuerdo con
el 50% de los votos. Bastante democratico, ¢, verdad?. Entonces, ¢ cuénto vale un
voto?, normalmente una accidn equivale a un voto. De manera que en la empresa de tus
amigos tendras solo uno. Pero, por ejemplo, si tienes acciones de una multinacional y
posees 10 acciones de un total de 1.000, jtu voto valdra sélo un 1%!

Otro derecho que otorgan son el cobro de plusvalias. ;,Qué son? La porcion de los
beneficios netos que se destina a bonificar a los socios. Es decir, el dinero que sobra
una vez has pagado todos tus gastos se llama beneficio neto, una parte se destina a
pagar a los accionistas, eso es la plusvalia ¢ Y por qué se hace? Para que las acciones
sean mas atractivas y se vendan mas facilmente.

Volvemos a la practica, sigamos con la empresa que acabas de montar con tus amigos.
Imagina que el primer afio habéis ingresado 50.000€ y habéis gastado 40.000€. Esos
10.000€ es el beneficio neto. Habéis decidido que la mayoria, 6.000€, se van a quedar
en la caja. De manera que los 4.000€ restantes los usaréis como recompensa por
vuestro duro trabajo. Y, ¢ cuanto se lleva cada uno? Como cada uno tiene una accion,
vas a recibir una plusvalia de 1.000€.

¢ Porqué os interesa que las acciones de vuestra empresa sean mas caras? Para
conseguir mas dinero por venderas. Y ¢, por qué queniais vender parte de vuestra
empresa? Basicamente para conseguir financiacion. Hay varias formas de conseguiras,
por ejemplo pedir préstamos, ayudas gubemamentales o venta de acciones. Para esta
Ultima, necesitais que vuestras acciones sean lo mas atractivas posibles, porque el
objetivo es conseguir la maxima cantidad de dinero por el mismo nimero de titulos.

Asi que, ante este panorama que descubri, ; cuél fue mi pensamiento? Vaya, puedo ser
propietario de algo sin gastame una fortuna. Esa propiedad se puede revalorizary
ademas me da un dinero anual como si fuese una renta... jtodo ello sin echarle
demasiadas horas! De inmediato me di cuenta del potencial que tenia.

Hoy dia si quieres una propiedad que te de una rentabilidad del 7% tendras que gastarte
minimo 20.000€ en un parking o mas de 90.000 en un piso. No se vosotros, pero cuando
empecé a trabajar no tenia ni de broma todo ese dinero ahomado y tampoco tenia ganas



de endeudame para invertir. Asi que la salida mas adecuada que encontré fue invertiren
empresas.

¢, Cuénto es la inversion minima? Sorprendentemente bastante poco, con tan solo 10€ ya
puedes adquirir unas cuantas acciones en algunas de las compafiias més importantes
de Espafia. Desde mi punto de vista, una cantidad minima para invertir son 300€...

¢ Mucho? Si lo pones en perspectiva ese dinero te da para ir a cenar varios fines de
semana durante un par de meses, es el coste que tiene una escapada de fin de semana,
es lamitad de lo que te cuesta un iPhone nuevo, o el valor de un billete de avién de ida
y vuelta a las canarias... ; realmente piensas que es tanto? Visto desde esa
perspectiva, en mi opinion no lo es. Entonces, qué me dices, ¢ Te animas a invertir?



¢ Qué riesgos tiene invertir e
bolsa?

Invertir en bolsa implica asumir muchos riesgos. Eso es una maxima que nunca va a
cambiar. No obstante, también los estas asumiendo cuando realizas un viaje en avion, o
navegas en medio del océano o cuando practicas buceo. Los peligros estan ahi pero no
por ello dejamos de hacer esas actividades.

Ami, personalmente, me gusta ver la bolsa como un medio hostil. Un lugar en el que
ocumen sucesos agresivos de forma caética y cuyo medio no se puede controlar.
Haciendo un simil parecido con la naturaleza, se podria comparar con el comportamiento
de los océanos o los cielos. Sin embargo, eso no nos impide estar por esos medios, lo
Unico que necesitamos son las herramientas adecuadas. En este caso, el conocimiento
que vas a leeren este libro.

Dicho eso, vamos a ver cudles son los riesgos mas comunes y cudles son las
estrategias mas apropiadas para protegemos.



Riesgo de quiebra

Es el mas grave de todos, y hay dos tipos. Cuando una compafiia que no puede
continuar con su negocio se ve obligada a cemar por completo. Lo peor que te puede
pasar en este caso es perder toda tu inversion. Los accionistas son los ultimos en
cobrar en caso de cierre ya que primero van salarios, pago de deudas, de acreedores,
etc. Hay muchos compromisos pendientes antes del tuyo, por eso sera dificil que
recibas tu dinero.

El otro caso es una quiebra sin cieme. En muchos casos se declaran en concurso de
acreedores 0 buscan ampliaciones de capital agresivas para conseguir los fondos
necesario para continuar con el negocio. En esos escenarios, el valor de tus acciones
se desplomaran sin que puedas hacer nada al respecto. Es bastante comun que
suspendan |a cotizacion de la empresa en bolsa. Eso significa que no podras comprar ni
vender esas acciones durante un periodo de tiempo indeterminado.

¢,Como puedes evitar estos problemones? Las dos principales estrategias son,
diversificary estudiar la salud de la empresa.

Esta es una de las reglas de oro de cualquier inversion. No pongas todo tu dinero en un
mismo valor, debes diversificar. Hay varios modos, comprar en otros mercados (Usa,
Asia, etc), y en sectores distintos (energético, telecomunicaciones, etc). 4 Por qué?,
porque si una empresa tiene problemas, no pierdes toda tu inversion. Y esa pérdida se
puede compensar con la ganancia de las otras. Te pongo un ejemplo hipotético, toma
aire porque puede ser un poco denso:

Supdn que tienes 1.000€ para invertir y lo pones todo en una empresa, imaginemos que
lo pones en Twitter. Imagina que Twitter se declara en quiebra y su valor baja un 75% .
En ese caso te quedarias con 250€... jhabrias perdido 750€!

Pero en cambio si pones solo una parte en Twitter y el resto lo repartes en el Santander,
Iberdrola e Inditex , invirtiendo en cada caso 250€ . En el mismo escenario de quiebra
habrias perdido el 75% de 250€, es decir, {187,5€! Bastante lejos de los 750€, ;, verdad?.
Ademés nos quedan 62.2€ de Twitter en un total de 812.5€.



Ahora bien, ¢ qué pasaria si durante ese afio, el resto de acciones se revalorizan un
20% ? Si hacemos niimeros, vemos que el 20% de 750€ son 150€. Tendriamos que
sumar esos 150 a los 812.5€ que nos quedaban, y tendriamos un valor total de j962,5€!
wow, solo perderias 38.5€.... frente a los 750€ que habrias perdido en el otro caso. jEste
es el verdadero sUper poder de diversificar!

750€ de pérdidas frente a los 38.5€ diversificando!

Cuando vi el efecto de diversificar me quedé sorprendido por su efectividad y por lo
sencillo que era. En cualquier caso, si no te acaba de convencer, te recomiendo que
hagas numeros, prueba con varios valores en diferentes escenarios, es la mejor forma
de interiorizarlo.

¢ Y qué pasa con la situacion de la empresa? Aqui entramos en temeno del analisis
fundamental. Para ello he preparado un capitulo entero. Pero para que empieces a
familiarizarte te daré una breve pincelada. Vamos a echar un vistazo a los balances de
la empresa y a leer un poco en la prensa sobre su pasado.

Para decidir si es una buena oportunidad miro el total de la deuda acumulada con
respecto a su volumen de negocio. Me centro especialmente en comprobar si ha podido
irreduciéndola y cémo. Si los ingresos que obtiene han ido creciendo o al menos se han
mantenido, y si los beneficios netos estan en positivo.

Todo ello me indica el estado de salud de la compafiia. Una vez hecho ese check,
busco informacion referente a ella y a su sector. No quiero entrar mucho en detalle,
porgue como ya te comentaba tengo un capitulo entero preparado para ello. Dicho eso,
bésicamente hago de detective para encontrar pistas que me digan si el futuro de la
empresa es bueno. Si no encuentro demasiadas sefiales que me inspiran pesimismo
asumo que estoy ante una compafiia con un futuro potencialmente bueno. Asumo que
deberian surgir muchisimos imprevistos para que no crezca.



El otro gran riesgo, tu

Si, has leido bien. Para mi, personalmente, este es uno de los riesgos mas dificiles de
gestionar. En esencia hay dos enemigos: Miedo a perder y euforia por ganar.

El verdadero peligro reside en nuestra imposibilidad de imaginar su influencia en
nosotros. Esta es tan poderosa que nos obliga a realizar actos totalmente fuera de
légica, y lo peor de todo, no sabes hasta donde puede llegar su dominio sobre ti hasta
que no lo vives en primera persona.

El mejor consejo que te puedo dar para este riesgo es, ten mucha paciencia. No por
aprender, sino por practicar.

¢Y cémo lo contramestamos? Hay dos formas, una es usando una estrategia ganadora.
La otra sera conocer bien esas emociones.

¢, Qué es una estrategia ganadora? Se trata de un mecanismo que te pemmita obtener mas
ganancias que pérdidas en cada operacion. Suelen estar soportadas sobre una base
estadistica, es decir, que se han probado sobre un nimero muy grande de operaciones
en el pasado y se ha ganado mas dinero del que se ha perdido..

Hay multitud de ellas. Algunos ejemplos son el uso de patrones en la evolucion del
precio, indicadores técnicos, andlisis fundamental o incluso otras hemamientas méas
avanzadas como el AIM (automatic Investment Managment). En cualquier caso, te lo
ampliaré en otros capitulos para que vayas aprendiendo cada una de ellas paso a paso.
Hay mucho material y prefiero dejar claro antes algunos conceptos basicos.

La Unica que veremos en este capitulo es el AIM (automatic Investment Managment). Es

un sistema disefiado por un matematico llamado Robert Lichello. Este nos indica
cuando y cuanto comprary cuando y cuanto vender de forma muy simple. Unicamente
vamos a necesitar una hoja de célculo, te facilito un Ex cel en google Docs con
ejemplos. Puedes estudiarlos. Y también puedes usarlo como plantilla para tus
inversiones y para realizar tus pruebas.

Parece increible pero funciona. He hecho muchas pruebas para convenceme, entre


https://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.youtube.com%2Fwatch%3Ffeature%3Dplayer_embedded%26v%3DlHXkfsKUH8w
http://www.youtube.com/watch?feature=player_embedded&v=lHXkfsKUH8w
https://docs.google.com/spreadsheet/ccc?key=0Aq9bmWNrPtYWdFNDV3hNY3plM0hVd2t5MWU2WGdQTkE&usp=sharing

otras he probado varias situaciones ex tremas. Por ejemplo, empezando a invertir en una
empresa que cotiza a 12€ la accion, simular que llega hasta los 4€, y luego remonta
hasta los 9€. En ese caso me salia que entraba en beneficios. Lo mas adecuado, es que
juegues con el excel que te he adjuntado y pruebes todos los escenarios que se te
ocuran para que te autoconvenzas.

Un consejo practico para usar este sistema es el de diversificar Como ya te ex pliqué
antes, no utilices este sistema para un tnico valor, sino para varios. Es sélo entonces
cuando realmente muestra su verdadero potencial y con poco riesgo.

El sistema que te acabo de presentar es un buen ejemplo de estrategia ganadora. Con él
te olvidas de tomar decisiones sobre cuando actuary con qué criterio. ;,Por qué es tan
importante no tener que pensar? Por el efecto devastador de las emociones de miedo y
euforia. En ambos casos pueden nublarte completamente el juicio y hacer que pierdas
mucho dinero.



Factores globales

Como has ido viendo, no son pocos los peligros que acechan a nuestras inversiones.
No son los Unicos, porque éstas estan contex tualizadas en un entomo interconectado
mundialmente. Hablo de una serie de factores globales que afectan profundamente el
precio de nuestras acciones.

Instituciones publicas con destacada influencia como el Banco Central Europeo (BCE),
el gobiemo Aleman, el Eurogrupo, el Fondo Monetario Intemacional (FMI) o la Reserva
Federal de Estados Unidos (FED). Adia de hoy son los mas relevantes.

Cualquier decision o declaracion de estos actores supone un importante impacto en la
cotizacion de los titulos. La razén es por su enome autoridad sobre la economia
mundial. Pueden notificar un programa de estimulos, cuyas consecuencias serian una
revalorizacion importante de los precios. O pueden anunciar subidas de tipos de interés,
haciendo que las bolsas se resientan.

En todo caso, antes de hacer oficial cualquier decision o anuncio de alguna de estas
figuras. Hablo de una reunién, una conferencia, etc. Por suerte, los diarios econémicos
suelen hacerse eco con antelacion, y varios dias antes ya nos estan hablando de ello.
Incluso podemos leer, en muchos casos, cudl sera la postura oficial.

Entonces, ¢, Podemos aprovechamos de esa infomacion? Mi ex periencia es que no
vale la pena anesgarse. Esa jugada hay que hacerla cuando tenemos una amplia
ex periencia invirtiendo. De lo contrario nos podemos llevar una mala sorpresa. En
general, ante declaraciones importantes o decisiones de peso, los mercados suelen
generar mucha volatilidad y resulta muy complicado invertir

¢ Qué es la volatilidad? Es cuando los precios oscilan con mucha vehemenciay de
forma cacdtica. Los sintomas son muy comunes:

e Los preios se mueven sin un sentido claro.



e Ladiferencia entre el precio maximo y el minimo se incrementa en
desmedida.

Invertir en un mercado con mucha volatilidad seria como intentar hacer surf en el océano
en medio de una tormenta y sin nadie que pueda rescatarte, ¢ te |a jugarias?

Y si siempre tenemos esos datos ¢ por qué no aprovecharlos? Porque no siempre lo es.
En los mercados bursatiles hay una maxima muy importante, nada es seguro al 100% .
La tnica manera de sobrevivir en este entomo es no dar nada por seguro. Y asumir que,
todo tiene ciertas probabilidades de no cumplirse. Esto implica que, hay decisiones y
declaraciones sorpresa que afectan muchisimo al mercado y que te pueden pillara
contrapié, y en ese caso lo nomal es perder bastante dinero.

¢, Como nos protegemos? Estando al dia. La frecuencia con la que mantenemos
actualizados dependera del plazo al cual inviertas. Asumo que siendo un principiante,
vas a invertir a largo plazo. Mi opinién personal, es que el corto plazo no es tenitorio
para novatos.

Las fuentes que utilizo para mantenemme actualizado son basicamente la prensa
econdmica:

eleconomista.com
elblogsalmon.com

lavanguardia.com

rankia.com

invertia.com

bloomberg.com

No suelo utilizarlos todos. Normalmente uso el economista y lavanguardia, porque ya
me van indicando los eventos mas importantes, consultan con ex pertos y suelen
mantener la informacion al dia.. Y si tengo intencion de profundizar més en algln tema
utilizo esas webs, ademéas de Google.

Elblogsalmon.com lo utilizo con el fin de encontrar opiniones y andlisis sobre
declaraciones gubemamentales, publicacion de cifras oficiales y vision de futuro. Y
bloomberg para informacion intemacional tanto europeo como del resto del mundo.


http://eleconomista.com
http://elblogsalmon.com
http://lavanguardia.com
http://rankia.com
http://invertia.com
http://bloomberg.com

¢Como invierto en bolsa?

En contra de la opinion general, realizar una compra de acciones es muy facil. Y digo en
contra, porque yo mismo pensaba que efectuar una inversion era una tarea
complicadisima. Nada mas lejos de la realidad. Desde tu banco, ya sea LaCaix a,
Santander, Bankinter o cualquier otro podras hacerlo.

Puedes |lamar a tu oficina, incluso ir personalmente, y que realicen dicha compra. O
puedes optar por la opcidn mas cémoda, ejecutar la orden de compra a través de la
pagina web del banco, jsin tener que moverte de casal

Esa gestion es muy sencilla porque los bancos modemos te ofrecen ese servicio en su
aplicacion web para que hagas tus gestiones bancarias: Crear cuentas, comprobar los
movimientos de caja, pedir préstamos, etc. Entre todas ellas encontraras el apartado de
bolsa.



Operando con tu banco

Usaré la interfaz web de LaCaix a para ex plicar como podéis hacero. EI motivo por el
cual uso esta entidad es por ser una de las mas usadas. Ademas tiene una web
bastante decente y tengo cuenta con ellos.

Esta entidad ofrece una seccion ex clusiva para la compra de acciones de empresas. Se
llama “ Bolsa Abierta” . Para acceder a ella unicamente debes clicar sobre el botén rojo
que te sefialamos en la siguiente imagen:



Linea Abierta

Particulares

< "laCaixa’
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& deregato Saldoy movimientos ) Movimientos de tarjetas )
por contrato
T ) Seccion de inversiones
ReciBox <« Traspasos Transferencias Puntos Estrella
Inspiranos “"
Nuevo traspaso entre @) Nueva transferenciaa @ Mis Puntos Estrella @
mis cuentas otra entidad

Te abrira una pagina similar a esta:

< "laCaixa’

A crédito

Boisa Ablerta
Buscar por nombre de la ruers pla
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Bolsa Abierta
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1038480 § A29% 337414 § 027% 206853 § 000% 1786214 § 004%

En la vista principal se muestra mucha informacién global. Como somos novatos, nos
vamos a centrar Gnicamente en la compra de acciones de empresas del mercado
espafiol. Por eso vamos a poner el nombre de la compafiia que queremos comprar.
Pondremos Iberdrola:



berdroa
Buscar por:

g R

Giobal Buscador avanzado de Renta Variable y SICAV's
(1D Buscar emisiones )
Fotata
Precio por
accion o——
Detalles P

/
Gtimo Moneda ot %DIf Fecha

Hombr, Horcado s

ndice

IBERDROLA # CONT* MCONTINUD  ES014dsa0YIa 5777 EUR 0128 2167% 10220152300

IBERDROLA XETRA"

- »ETRA Esotassa0vts 5635 EUR v 07es% 1022052200 @

iVaya! nos salen dos, ¢ por qué? Esto es nomal, hay empresas en todo el mundo que
pueden coincidir en parte del nombre. Ademas, también nos muestra cualquier
instrumento financiero relacionado con esa compaiiia, que como es ldgico, comparten
parte del nombre.

Al estar empezando, me centraré Gnicamente en el mercado continuo. Es con el que
estaran mas familiarizados la mayoria de los lectores.

En laimagen te muestro tres puntos importantes, el nombre de la empresa, el precio de
laacciony el botén de compra.

El nombre es un enlace que te muestra su ficha técnica. En ella se muestra una gran
variedad de datos que, por ahora, no nos interesa. Son los que usaremos en los
capitulos de analisis técnico y fundamental.

El valor de la accion es otro detalle importante. Eso es lo que te va a costar comprar una
accion de esa compafiia. Este no es fijo y varia a cada segundo. Como vamos a pensar
en el largo plazo, esas variaciones no nos afectan. La oscilacion de precios en tan
breve espacio de tiempo suelen ser bastante reducidas.

Y por tltimo puedes ver un botdn de adquisicion. Lo reconocerés porque muestra una
“C’. Este abre el formulario que rellenaras para realizar la adquisicion de los titulos.
Luce tal que asi:



Minorista Mas info &
ACC IBERDROLA H.CONT*
HERCADO CONTINUO Ottma cotizacién: (1
01.3718298-35 Warrants Wiguel Limite operativo dis
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© Nimero de titulos
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2  seleccione el plazo de validez de la orden:
Hoy
Hastael 12 v 05 v 2015 v (91dias)

Lafecha limite corresponde a la fecha hasta Ia que estara vigente su se Si esta fecha limite un
festivo se asignard como fecha limite el cia haoil anterior

® Vigenci msima (e fincibn ceimercace) 2 gm Si no hubiesen acciones
para comprar, hasta

3 Seleccione el tipo de orden: cuando esperarias
© Precio s mercado 4Qué es una orden Precio de Hercace™? &
Porlomejor ;Qué es una orden “Forlo lejor” &
Limitadaa racitn Ouées unaorden'Limtada 7 @ pmm—m—m Formas
£ e preco maimo de compra para cada .1 por 1 aus se lecutar a operacién de
On-stop, denes asociadas y ofras condiciones de actvacion
establece

Vale, como ves este formulario es bastante completito. Y aunque lo parezca, no es tan
complejo. Voy tratando cada punto.

1.-Seleccion del numero de titulos. El paso mas sencillo. Te preguntan cuantas
acciones queremos comprar. Hay dos formas de indicarlo. Ex plicitamente, diciendo
quiero 10 acciones de Iberdrola.Dando un importe méximo de inversién. Por ejemplo de
100€, de ese modo y con el precio a 5.77€ por cada una, nos hariamos con 17 acciones
aproximadamente.

2.-Validez del plazo de laorden. Y, ; qué es una orden? Seria el equivalente a poner
un anuncio en el mercado. De modo que todos veran que quieres comprar cierto niimero
de acciones. Estas condiciones estan diciendo cuando retirar ese anuncio.

¢ Yo pensaba que siempre habia oferta? La realidad es que en algunos casos no. Un
caso pedagogico seria tras indicar al sistema que quiero comprar acciones a un precio
al que dificilmente van a llegar. Por ejemplo, le digo que quiero comprar acciones de
telefonica si su precio llega a los 300€ por titulo. Las probabilidades de que eso suceda
son bajisima, y lo nomal sera que te quedes con esa orden abierta.

¢ Es malo tener érdenes abiertas? Malo no, pero implica incrementar los riesgos
innecesariamente. No controlas cuél es el contex to en el momento de la compra y
dependes del azar. Eso y entrar en un casino es lo mismo. Por eso recomiendo



enérgicamente cerar todas aquellas que no necesites.

3.-Tipos de orden. Vamos a indicar bajo qué condiciones vas a hacer pablico tu
anuncio de compra. Estas se centran a limitar el precio que estas dispuesto a pagar. Los
cuatro requisitos que puedes aplicar son:

e Precio del mercado: Realizaras la compra sin controlar el valor de los
titulos. Pagaras por el importe al cual estan cotizando actualmente. Es el
mas rapido de ejecutar, pero tiene el inconveniente de perder el control sobre
su coste. Cualquier evento ex temo relacionado con el titulo afectara al
precio sin que puedas hacer nada. Es bastante nomal que el precio final
sea mayor de lo que estabas dispuesto a pagar

e Por lo mejor: Este tipo son un poco mas compleja. Al igual que ponemos
un anuncio de compra, en el mercado hay anuncios de venta. Ahora no
entraremos en detalle en como se relaciona una orden de compra con una
de venta. Esto lo hace un sistema informético y es automético.

Con este tipo indicas que compraras Unicamente aquellos anuncios que
tengan el mejor precio. Pongamos un ejemplo, imagina que vas a comprar
100 acciones del santander. En el mercado hay dos anuncios un paquete de
10 a 7.50€ cada una y otro con 5 a 7.49€. El sistema lo que hara sera pagar
por el paquete de 5 a 7.49€ y las 95 restantes quedaran a la espera de otro
paquete a 7.49€ o un precio inferior.

Como puedes ver, en este tipo, no siempre vas a comprar todas las
acciones que querias. Observa que en ninglin momento le hemos dicho
cuanto queremos gastar, asi que al igual que con el tipo de “ precio de
mercado” no le vamos a poner una cifra en concreto. De modo que
controlamos un poco més el coste total a pagar. Personalmente no suelo
usar este tipo de orden, ya que si busco control, usaré las 6rdenes
limitadas.

o Ordenes limitadas: Esta es la que te dara mayor control sobre el precio de
compra. El anuncio que pondras estara condicionado por un precio maximo
a pagar por titulo. De manera que, se comportara igual que el tipo de orden
“precio de mercado”, pero si éste es superior al limite que hemos puesto se
descarta.



Por ejemplo si estamos interesados en comprar Santander solo si el precio
es inferior a 7.50€.Todo anuncio de venta que esté por encima de los 7.50€
sera descartado. Y todo anuncio de venta inferior sera comprado.

e On stop: Son todas aquellas a las que le podras agregar condiciones de
venta. Se llaman érdenes compuestas porque esos requisitos causan la
publicacion de otra. Siguiendo con el caso del santander, imagina que
compras a 7.50€ y agregas la condicion de venderla cuando el precio esta a
7.70€. Esa clausula provocara la publicacion de una orden de venta a ese
valor.

Y asi de sencillo es hacerte con una porcion, ex tremadamente pequefia, de cualquier
multinacional.



Bancos especializados y brokers

La seccion de “ Bolsa Abierta” de LaCaix a en realidad es el broker de esta entidad.
Cada una tiene el suyo. Ademas, existen bancos y compafiias especializadas en este
servicio. Hay una amplia variedad de brokers con mejores servicios que el de un banco
comun.

Y bien, ¢ qué es un broker? Es una persona o una empresa que hace de intermediario
entre el comprador y el vendedor. Es quién realiza |a transaccion de dinero y transfiere la
titularidad de las acciones del antiguo propietario al nuevo. Algo similar a un agente
inmobiliario. Estos profesionales cobran una comision por realizar este trabajo.

Y, ¢ por qué recomiendas unos mas que otros? basicamente por las comisiones y el
coste de custodia. Este ltimo es la cantidad de dinero que has de pagar para que el
broker guarde tus acciones. Hoy dia no tiene mucho sentido porque todo esta
digitalizado, pero se sigue cobrando. Este pago, era importante cuando no habian
sistemas informaticos. Afios atras, al comprar acciones, adquirias papeles fisicos en
donde se indicaba el nombre de la empresa, la cantidad y quién era el propietario de
esos titulos.

Esos documentos tenian que almacenarse en algun lugar. De modo que se empezaron a
usar camaras acorazadas. Asi que las instituciones que hacian de intermediarios
empezaron custodiarias. Este nuevo servicio les obligaba destinar recursos ex tra no
contemplados. Para compensarlo aparecié un nuevo coste en forma de cuota de
custodia.

En la actualidad todo esta digitalizado y no es necesario un espacio fisico. No obstante
se sigue aplicando este costo. La cuantia varia bastante dependiendo de la entidad y
vale la pena dedicar un tiempo a estudiar las mejores opciones.

Yo uso Selfbank, es una filial de LaCaixa y las condiciones son muy buenas. Tienen
una buena tarifa decomisiones y custodias. Y lo uso principalmente para la compraventa
de acciones. Pero hay bastantes mas, asi que te facilito un enlace a un articulo con una
amplia comparativa entre diferentes tarifas de brokers.



https://www.google.com/url?q=https%3A%2F%2Fwww.selfbank.es%2F&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFbE_K_dzyILK4xVLLg2cXyZ81X9A
https://www.google.com/url?q=https%3A%2F%2Fwww.selfbank.es%2Ftarifas-y-condiciones-economicas%23cuentas-bolsa&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFnObFqGwueYE24qTpMZsyr_h_g2Q
http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.tucapital.es%2Fbrokers%2F&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFBMvlhdm7scKhwQfQNSpxnUg7kaQ

Otro muy interesante que no sale en esa lista es eToro. Ofrece un enfoque distinto. Es
una red social de inversores. En ella podras listar a los usuarios con mas ganancias y
ver cuéles son las acciones que estan comprando y cudles estan vendiendo. Apenas lo
he probado, pero resulta bastante interesante este nuevo concepto, especialmente si
eres novel. Ademas, incompora un simulador gratuito. Bastante Util para probarlo y acabar
de validar |a hipétesis de si seguir la estrategia de los usuarios mas exitosos te da
beneficios.

Si quieres adquirir otros instrumentos financieros mas sofisticados existen brokers
especializados. El mas conocido es CMCMarket, bueno para invertir en CFDs y
contratos de futuros. No voy a profundizar més en éstos ya que son instrumentos
bastante avanzado que darian para un nuevo libro y no quiero desviame de la mision de
éste. Un libro para noveles.


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.etoro.com%2FB7105_A48511_TClick_S55.aspx&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFiS9jpQcrufgC5tuAg1EJ8bai4qg
http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.cmcmarkets.es%2Fes&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNGnRLCC-sKr6b1nOuPGCM8AmfKwjA

Primeros pasos, jqué compro

¢ Sabias que tan sélo en Espafia puedes encontrar mas de 100 empresas en las que
invertir? ; Que ese nimero en toda Europa supera el millar? Ante tales magnitudes es
nomal que te bloquees al intentar elegir alguna.

La cuestion no es qué comprar. La variedad es tan amplia que es muy dificil decidirse.
Lo méas adecuado es seleccionar un conjunto que tenga buen potencial. De manera que
una pregunta méas Util seria, ;,cémo encuentro una seleccion de compafiias con
potencial?

Y claro, ahora te preguntaras, ¢ qué es una empresa con potencial? Muchas preguntas
en poco tiempo. Vamos una a una.

Comienzo con la Ultima. Una empresa con potencial es aquella cuyo precio de mercado
es més bajo del precio que deberia tener. Para detectar esta situacion hay varios
métodos. Tenemos el andlisis fundamental y el técnico.

En definitiva se trata de localizar aquellas organizaciones con una mejor perspectiva de
futuro que la actual. Cuyo efecto no ha sido reflejado en el valor de ésta.

Por ejemplo, te haré retroceder en el tiempo hasta el 29 de Junio de 2007. Apple, por
aquel entonces era una compafiia hardware como muchas otras. Ese dia sorprendio al
mundo con un revolucionario gadget llamado iPhone.

El precio de una accion Apple en ese momento era de 17$. Un mes mas tarde, esas
acciones ya valian 203. Y tres meses mas tarde 25$. EI mercado comenzaba a entender,
y por tanto a reflejar, el potencial que tenia ese nuevo producto.

Este es un ejemplo sencillo que muestra muy bien el efecto de un futuro prometedor. La
realidad es mas compleja. Hay varios factores que pueden mejorar las perspectivas de
una compafiia. Lo nomal es que se solapen:

e Nueva via de negocio poco competida. Seria el caso de Apple con iPhone.



e Mejora de cuota de mercado con respecto a los competidores. El caso de
Google en el mercado de los buscadores.

e Adquisicion de compaiiias que son competencia. Facebook con Whatsapp
0 Google con Youtube.

e Ganar un contrato millonario.

e Mejora de las ex pectativas en un sector. Por ejemplo, si en Espafia vuelve
a amancar el sectorinmobiliario.

e Mejora las condiciones de financiacion. El caso de las ayudas y por
ejemplo los rescates europeos.

Estos son algunos de los escenarios por los que una empresa mejora sus ex pectativas
de futuro. Pero ves con precaucion porque para cada uno de ellos existe su homélogo
opuesto. ¢, Qué significa eso? Que si una empresa en vez de obtener un contrato
millonario lo pierde, el futuro de ésta empeora. Si su futuro decae se descontara de su
valor. Por tanto el precio actual serd mayor del que se espera, y consecuentemente los
precios bajaran.

Estupendo, has aprendido a identificar una empresa con potencial. El siguiente paso
sera aplicar este conocimiento para encontrarlas y seleccionar un conjunto reducido que
incluyan aquellas que nos resulten més atractivas.

¢ Iremos una por una? jEn absoluto! No vale la pena dedicar tanto tiempo en realizar la
primera seleccion. Vamos a proceder de un modo més efectivo. Aunque sera en pos de
dejar escapar algunas oportunidades realmente buenas.

¢ Porqué no vamos a todas? Un consejo muy Util que puedes anotarte para realizar
inversiones mas acertadas es intentar ser practico. No te encarifies con un valor; todo
cambia rapido y lo que hoy es bueno mafiana no lo es. Ademas, ante tal cantidad de
empresas, es muy facil encontrar nuevas oportunidades tarde o temprano.



La estrategia que utilizo se basa en analizar diferentes sectores empresariales y
tenitoriales. En primer lugar busco informacion en diarios de economia sobre distintos
mercados intemacionales. Especificamente estoy buscando aquellos en los que
hubieron problemas y llevan varios meses presentando sintomas de mejora. Por ejemplo
el mercado estadounidense en 2014.

Una vez tengo localizado un mercado que presenta una mejora significativa,
indentificaré los sectores mas influyentes. Para conseguirio puedes usar la prensa
econémica y especialidada tanto del pais como la intemacional, por ejemplo Bloomberg.
Muy provechosas para recopilar datos sobre el estado de estas industrias.

Muchas de ellas tienen una fuerte dependencia ex tema. Son sectores muy
globalizados, como por ejemplo el de las materias primas. En tal caso, también hay que
estudiar el estado de éstas a nivel global.

Para obtener esta informacion me suelo centrar en dos tipos de articulos:
e |abolsavirtual.com
ninjatraders.com
Y estos dos brokers que incorporan un simulador
eToro

CMCMarket


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Flabolsavirtual.com&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNGHSwKVZJg2etL4Hasas2CC-DiOkg
http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.ninjatrader.com%2F&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNHVkaiVNuXSKLSYJpa8m9P7t-07Kw
http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.etoro.com%2FB7105_A48511_TClick_S55.aspx&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFiS9jpQcrufgC5tuAg1EJ8bai4qg
http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.cmcmarkets.es%2Fes&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNGnRLCC-sKr6b1nOuPGCM8AmfKwjA

Analisis fundamental,
sacando oro de las noticias

¢ Te has parado a pensar cuanto tiempo le dedicas a la prensa deportiva?, ¢ ala de
actualidad?, o, ;,a la de tu especializacion profesional? Me sorprenderia si fuese mas de
una hora al dia. Eso da para leer muchos articulos en profundidad. La realidad es que
diariamente no sale tanto Util para invertir

Muchos de éstos hablan sobre los factores que afectan al valor de las compafiias en
diferentes sectores y mercados. Si no te acuerdas cuéles eran, los encontraras en el
capitulo anterior. Estas noticias suelen presentarse en dos formatos: declaraciones
oficiales y andlisis de ex pertos.

Ya te aviso que este es, quizas, el capitulo mas dificil. No se trata de una ciencia
exacta, ni existen unas reglas rigidas que seguir Se basa especialmente en la

ex periencia y en el sentido comun. Yo te daré los conceptos basicos para empezary no
perderte.

Sin embargo, y aqui te daré una buena noticia, dominar perfectamente esta seccion no
es necesario para sacar rendimientos positivos a tus inversiones. Con lo que aprendas
aqui tendras suficiente.



Declaraciones oficiales

La perspectiva generalizada que tenemos sobre |os discursos de estas personalidades
suele virar entre la mentira y la sensacion de palabras vacias. La realidad es un poco
mas compleja.

En primera instancia no debemos olvidar que estas personas cuentan con un equipo
asesor muy preparado que estudian ex haustivamente cualquier comunicado que deban
realizar. Nada se deja al azar, ni siquiera las declaraciones que hacen a los medios fuera
de las ruedas de prensa. Porlo tanto esto nos indica que todo lo que dicen tiene
relevancia.

Bajo esa reflexion, me llevé una grata sorpresa el dia que entendi que el principal
problema era el modo en cémo las interpretaba. Fuera de contexto y sin una vision
global de la economia, éstas son facilmente percibidas como un intento de engafio o
simplemente como palabras huecas. Pero si tienes en cuenta el entomo econdmico y
politico todo toma sentido.

Esta capacidad es muy importante porque te da una vision mas completa de hacia
dénde van las intenciones politicas. Que porlo general van dirigidas a ayudar a las
grandes corporaciones y bancos debido a su tremendo peso en las economias de los
paises. Por eso es comUn que se usen los medios como medida de presion para
cualquier negociacion. Por ejemplo es comdn encontrar filtraciones de informacién. O
ver como aparecen comentarios de estos personajes ofreciéndonos su opinion personal
sobre de la negociacion o el problema que se esté tratando.

Todo este baile de palabras se traduce en un didlogo sutil entre estas personalidades.
La finalidad del cual es presionarse mutuamente o dejar entrever las intenciones de
cada uno.

Pondré un pequefio fragmento de esas conversaciones. Estamos a dos meses del
anuncio de las medidas de ex pansion cuantitativa aplicadas por el BCE*. El programa
de compras de activos por valor de 1 Billon de Euros. Eso es muchisimo dinero que
entra en los mercados y éstos lo suelen celebrar con fuertes subidas, alegria que suele



durar varios meses ;-):

12 de Enero de 2015: En pleno debate sobre los detalles finales del QE
Europeo*, uno de los economistas mas importantes de Alemania y
presidente del IFO* dijo “El BCE usa la deflacién como excusa para un
rescate a la periferia” Enlace al articulo.

Te pondré en contexto, te pido un poco de paciencia porque es un poco
complejo. Alemania mantenia la postura de la austeridad para salir de la
crisis, y este programa era todo lo contrario. En ésa época los precios del
petroleo bajaron mas de un 50% en pocos meses. Era muy probable que
apareciese la deflacién*. Esta era uno de los principales argumentos que
usaba el BCE y el resto de socios europeos para aplicar estas medidas
excepcionales. Si, yo también lo pensé, les vino como anillo al dedo.

Pero, ¢por qué era peligrosa la deflacion? Porque si los precios bajan,
significa que el dinero vale mas. Por ejemplo, si con un euro compras un
café, suponiendo que la inflacion es de un -50% (esto es una burrada,
pero con un escenario exagerado se entiende mejor), al cabo del afio
podras pagar dos cafés con un euro. En consecuencia, el bar que te lo
servia antes ganaba 1€ por cada uno y un afio después gana 50 céntimos
por café. Menudo mazazo, ;no?

Ahora imagina que ese bar tiene una deuda de 50.000€ y cada mes paga
300€ del préstamo. El propietario era feliz porque con lo que sacaba
vendiendo cafés ya lo tenia cubierto. Pero un afio después con una
inflacion del -50%... jnecesita vender el doble de cafés! Resulta que
pagar la deuda le sale el doble de caro...

Si pensamos en téminos de gobiemo, estos suelen tener miles de
millones de deuda. Con tan solo una inflacién del -2% durante 30 afios,
sus deudas son un 50% mas caras... pero i la inflacion es positiva, es
decir, no hay deflacion, pasa lo contrario, !la deuda se reduce en un
50%!... es esa la gran verdad. Por eso se ponen tan cansinos cuando hay
deflacion y por eso insisten tanto en una inflacion del 2%. Y ;y no seria
mejor una inflacion més elevada? De forma muy simplificada, tienes que
saber que a mayor inflacion los precios se vuelven un tanto cadticos y
€50 no es bueno. No profundizaré més que esto por ahora no te ayudara
invertir mejor; recuerda que aun eres un novato ;-).


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.eleconomista.es%2Finterstitial%2Fvolver%2F229157422%2Feconomia%2Fnoticias%2F6383760%2F01%2F15%2FHansWerner-Sinn-El-BCE-usa-la-deflacion-como-excusa-para-un-nuevo-rescate-a-la-periferia-de-la-zona-euro.html%23.Kku8aMRxOg04Jwh&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNE0XSozAwFmXzHnkqOHUgPgxeKlnw

Pues bien, vuelvo a nuestros lios europeos. Entonces si la deflacion no
gusta a un gobiemo endeudado, ;por qué esa personalidad alemana no
esta de acuerdo con el BCE? Al final tiene sus propios intereses y con
ese argumento de peso, perdian poder de negociacién. De modo que si un
actorimportante de la banca alemana lo desacreditaba ptblicamente,
consegquiria sembrar la duda en los mercados y asi ganaban mas margen
de negociacion.

14 de Enero de 2015: Apocos dias de hacer oficial el QE Europeo. Y con
Alemania enrocada por no compartir algunos puntos. Draghi, el presidente
del BCE dijo ‘El BCE hace politica monetaria para 19 paises, no para uno
solo”. Enlace al articulo.

Esta frase es una clara contestacion a la anterior y a la posicién inflexible
de Alemania. Su mision es ejercer presién a través de los mercados
usando los medios de comunicacion. El objetivo es hacer gemminar la
idea de paralizacion de las negociaciones por una actitud demasiado
rigida de los alemanes. Incluso podemos entender de forma sutil que les
esté sugiriendo que ellos trabajan para la mayoria y se adaptan a ella, y
que por tanto ellos también deberian hacerlo.

Esas dos declaraciones son claramente parte de un mismo didlogo. No se trata de estar
pendiente al detalle de todas las conversaciones. Se trata de seguir las discusiones
més importantes. Estas te iran indicando cual es el estado de la economia y te ayudaran
a invertir con mayor seguridad.

¢ Recuerdas la estrategia que comenté en el capitulo anterior? Compra cuando la accion
tenga un precio bajo y su situacion mejore. Con estos didlogos conseguiras
exactamente eso, leer su estado de salud para detectar cuando progresa.

Se trata de una tarea cuyos resultados son subjetivos e inexactos. Eso se debe a que
en la mayoria de los casos estan encapsuladas en un contex to de negociacion. Los
siguientes puntos te ayudaran a realizar este andlisis:

Recuerda que las palabras de esas declaraciones suelen estar muy bien medidas.
Ponte en contexto y preglintate, ¢ qué intereses tiene el locutor? Intenta averiguar quién
es el destinatario y cual es su posicion. Suelen ser mensajes con segundas (pasalo a


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.eleconomista.es%2Fempresas-finanzas%2Fnoticias%2F6389367%2F01%2F15%2FDraghi-advierte-a-Alemania-que-el-BCE-no-tiene-posibilidades-infinitas-para-actuar-mas-.html%23.Kku8ZH3YY6y3WPG&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNE5LP6yZy6zb_25JjX7CacNpLVXxQ

tabla):

No nos sentimos optimistas de cara a la negociacion
No vamos a ceder faciimente.

Creemos que un acuerdo se producira pronto
Con lo que hay sobre la mesa nos estd bien, incluso podemos ceder
un poco.

Nuestras politicas van dirigidas a la mayoria
No tenemos intencion de ceder mas a una de las partes. Ademas le
exigimos que también ceda porque nosotros lo estamos haciendo.

Creemos que este nuevo gobiemo no favorecera a sus votantes
No estamos de acuerdo con las politicas del nuevo gobierno. Sino
cambian de postura se lo pondremos dificil.

El nuevo gobiemo no podré cumplir con sus votantes

Las propuestas del nuevo gobierno seran rechazadas y debera
ceder a otras mas proximas a nuestros intereses. O cede o no
podracumplir con ninguna de sus promesas.

Este pais esta cumpliendo muy bien con los compromisos de reforma
Estamos contentos con su actitud y sus acciones. Cuando mejore
la situacion se lo recompensaremos.

Un paquete de ayudas es insuficiente para ameglar el problema
Nos parece escaso el dinero que se ha puesto sobre la mesa,
pedimos mas.



Te recomiendo que hagas el siguiente ejercicio. Intenta seguir el dialogo anterior, de
forma similar a cdmo lo he hecho yo, a partir de esta declaracion. 16 de Enero de 2015,
Benoit Coeuré presidente de la representacion francesa en el BCE dijo: “La compra de
deuda publica tiene que ser grande para que sea eficaz”, aqui tienes el articulo entero.
Pista: No hay una Unica respuesta comecta, se trata de invertir un rato intentando
comprender por qué Francia quiere presionar al BCE para que haya un QE grande.
Palabras que te pueden ayudar: Deuda, tipo de gobiemo, reformas.


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.eleconomista.es%2Fbanca-finanzas%2Fnoticias%2F6397276%2F01%2F15%2FCoeure-del-BCE-La-compra-de-deuda-publica-tiene-que-ser-grande-para-que-sea-eficaz.html%23.Kku8k0DRlLYYe3y&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNG-QI6kOwyU41AoueddhrtFUacesw

Opiniones de expertos

Este tipo de articulos son imprescindibles para comprender mucho mejor el contex to
econdmico. En consecuencia, te facilitaran el seguimiento de los didlogos que he
descrito anteriomente.

Bésicamente estos técnicos se pronuncian a través de la divulgacion de estudios y
mediante citas en los periodicos.

Los diarios consiguen esos comentarios tras entrevistar a algunas de estas personas.
Son muy comunes tras cualquier suceso relevante que provoque incertidumbre en los
mercados. El objetivo es ampliar tu vision de los hechos gracias al punto de vista de
varios de ellos. De esta forma conseguiras adaptarte mas rapido y mejor a la nueva
realidad. No debes olvidar que se tratan de declaraciones subjetivas, es Unicamente una
opinion personal. Pero a diferencia de la tuya o la mia es que su valor se encuentra en
su amplia ex periencia profesional.

Estas se pueden encontrar en formato de encuesta. Por ejemplo el 19 de Enero de 2015
se publicé un sondeo en el economista, realizada por bloomberg, preguntando si se
esperaba un nuevo retraso en el QE. Te cuento para situarte, en pocos dias se esperaba
que el BCE anunciara la tan esperada compra de activos cuyo valor ascendia al billén
de Euros. Eso generaba incertidumbre porque ya se habia retrasado anteriomente y
podia ocurir de nuevo. Para reducira se obté por realizar una encuesta a un amplio
grupo de ex pertos. Aqui tienes la fuente. En él se obtuvo que el 7% de ellos esperaban
que no se retrasase. Eso significa que habia un amplio consenso, y por tanto era
bastante probable que no se aplazara.

Al final, como era de esperar, dias después se anuncid el nuevo programa de ayudas. En
concreto el 22 de Enero 2015. Puedes encontrar mas detalles en esta noticia.

El otro es en forma de declaraciones. Comentarios que realizan a titulo personal
mostrando su punto de vista.iNo te fies de cualquier ex perto! Mi consejo es que evites
las fuentes que no citen con regularidad al autor de cada una de ellas. Esta bien que
tengas su referencia para poder contrastar la reputacion del individuo consultada. Los


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.eleconomista.es%2Finterstitial%2Fvolver%2Feinforma%2Fmercados-cotizaciones%2Fnoticias%2F6404217%2F01%2F15%2FSolo-un-7-de-los-expertos-cree-que-el-BCE-retrasara-la-compra-de-bonos.html&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFc_2a3kq27gRnh3pmigp9qGHQEBQ
http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Feconomia.elpais.com%2Feconomia%2F2015%2F01%2F22%2Factualidad%2F1421930158_392049.html&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFzGABlp1xoD1PyHSy_qXtUiO1qYQ

diarios serios incluyen desde el nombre de la empresa hasta los apellidos de las
personas.

Sigo en el contex to de los dias previos al anuncio del QE. En concreto el 20 de Enero
de 2015, tan sdlo a dos dias vista. EIEconomista consulta a varios ex pertos sobre si
creen probable que las bolsas europeas ex perimenten alzas similares al mercado
Americano tras aplicar estos estimulos. Aqui tienes la noticia completa.

Debes entender que entre el 2008 hasta el 2013 |a reserva Federal ha estado realizando
inyecciones masivas de dinero. ; Fijate en este grafico y dime si no es mucha
coincidencia las etapas de subida? Post completo aqui.


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.eleconomista.es%2Fmercados-cotizaciones%2Fnoticias%2F6404187%2F01%2F15%2F-La-bolsa-europea-subira-un-20-si-Draghi-anuncia-la-compra-de-deuda.html%23.Kku8iN6S9Wrs2Dm&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFInfijlS7MgrvRdwOm3kGnnmHKWQ
https://www.google.com/url?q=https%3A%2F%2Fwww.tradingview.com%2Fv%2FcFnIIKNf%2F&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNGinrBwuDXzh12sxXGui9ZwfYPb-g
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Esto supuso mejorar muchisimo el acceso al crédito a las grandes corporaciones. Como
es mas facil endeudarse esto hace que el precio de las acciones suba. ; Por arte de
magia? que va, por motivos muy solidos:

e Pueden embarcarse en nuevos proyectos que mejoren sus ex pectativas de
futuro.

e El crédito es mucho méas barato y por tanto endeudarse no les es caro.

e Como el crédito es barato la renta fija* deja de ser atractiva. Esto obliga a
los inversores a buscar opciones con mayor rentabilidad. Por lo que
muchisimo dinero se invierte en empresas.

Es por ello que la mayoria de comentarios que aparecen en el articulo anterior hablan de
posibles revalorizaciones. Te dejo una muestra de las opiniones que encontraras:

e El mercado esta soportado por la accion de los bancos centrales - Capital at
Work

e Seguimos creyendo que el efecto global debe ser positivo para el
crecimiento de la zona euro y puede ayudar a prevenir una nueva caida en
las expectativas de inflacién, pero para tener un impacto duradero necesita


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.eleconomista.es%2Fmercados-cotizaciones%2Fnoticias%2F6404187%2F01%2F15%2F-La-bolsa-europea-subira-un-20-si-Draghi-anuncia-la-compra-de-deuda.html%23.Kku8iN6S9Wrs2Dm&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFInfijlS7MgrvRdwOm3kGnnmHKWQ

combinarse con otras politicas - HSBC

e Para seguir confiando en un escenario alcista es preciso que las alzas
sigan imponiéndose y se superen resistencias como son los 3.280/3.325
puntos del EuroStoxx 50 - Joan Cabrera director de estrategia de Ecotrader

No parecen muy euféricos, ¢ verdad? Eso es porque en aquél momento habian varios
problemas que amenazaban la efectividad de estos estimulos. Por un lado, el conflicto
en Ucrania era todo un desafio para la unién de los paises europeos. Por el otro, la
historia interminable de Grecia. En plenas elecciones, el partido ganador era tan distinto
al resto que no tardaron en surgir rumores que hablaban de quitas, contagio a otros
paises y ruptura del Euro.

Por eso es tan importante la opinion de estas personas. Ya veras como su informacion te
ayudara a tomar decisiones mas acertadas. Por ejemplo, aunque a priori parece que
inyectar un billon de euros es fantéstico. Especialmente tras saber que en USA funciond
de maravilla. Eso no significa que en Europa vaya a rendir tan bien. Los ex pertos nos lo
recuerdan y nos muestran aquellas amenazas que mayor impacto tienen sobre las
proyecciones méas relevantes. De acuerdo, tengo que reconocerlo, son un poco
aguafiestas.

Y cudl fue el desenlace de toda esta historia?, ¢ en qué acab tanto estimulo y tanto
movimiento? Pues varios eventos muy positivos para las bolsas:

e El banco central europeo (BCE) anuncié un programa de ayudas valorado en
1 Billén de euros. Enlace a la noticia.

e Rusiay Ucrania firman un principio de acuerdo de paz. Link al articulo.

e El gobiemo de Syriza llega a un acuerdo con la comision europea y el resto
de socios y salva los muebles. Enlace a la fuente.

Y en qué se traduce todo esto? No hay forma més facil que viendo un gréfico. Te he


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Feconomia.elpais.com%2Feconomia%2F2015%2F01%2F22%2Factualidad%2F1421930158_392049.html&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFzGABlp1xoD1PyHSy_qXtUiO1qYQ
http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.abc.es%2Finternacional%2F20150212%2Fabci-acuerdo-ucrania-minsk-201502120723.html&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNErK9XPgYi5lX5QZkgxsXP9FgejJg
http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.expansion.com%2F2015%2F02%2F20%2Feconomia%2F1424453296.html&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNEV-fh1l8N1p97NqxobXS6WQs5n7A

marcado cada uno de estos acontecimientos en él. Interesante, ¢ verdad? Puedes ver
cémo todos ellos tienen un impacto inmediato y positivo en el valor de las acciones.
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¢ Y qué es lo ultimo que nos pueden decir los ex pertos? Pues algo que nos puede ser
ex tremadamente Util, el resultado de sus investigaciones. Esa valiosa informacion
publicada de forma gratuita para nuestro disfrute.

Piensa que son personas que se dedican ex clusivamente a esto. Que acumulan afios
de ex periencia. Y que ademas, suelen ser individuos muy capacitadas. Con todo eso,
¢no crees que vale la pena echarles un vistazo? Yo al menos lo tengo bastante claro.

Estos suelen ser comprados por los rotativos mas importantes con el fin de proveer de
informacién valiosa a sus lectores. Acambio ellos consiguen retener mejor a su
audiencia. Saben que si ofrecen informacion util fidelizadaran mejor a su audiencia. Y
cuanta mas gente los lea mayor seran los ingresos por publicidad y otras fuentes. Esto
te lo cuento por si te preguntas, ¢ por qué son gratuitos estos informes, si son tan
valiosos?

Evidentemente, si buscas un estudio de cientos de paginas cuyo nivel de detalle sea
muchisimo mayor tendras que pagar bastante por ello. Pero creeme, por ahora no lo vas
anecesitar

El 20 de Enero de 2015 se publicé en el economista un articulo escrito por Feran
Brunet, profesor de economia europea de la Universitat Auténoma de Barcelona. En él
hace un repaso a la actualidad del momento. Ex plicando cudles son los problemas
reales de Europa y qué peligros le acechan. Aqui podrés leerlo.

Puedes estar més deacuerdo o menos con lo que escribe. Pero antes de juzgario vale la
pena que tengas en cuenta quién es el autor de este articulo. Por si no lo sabias, a


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.eleconomista.es%2Ffirmas%2Fnoticias%2F6404563%2F01%2F15%2FEl-BCE-y-los-dilemas-de-Grecia-y-Alemania.html%23.Kku8bgnEA3UPXNC&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNHVj9GAMjz2OSu0YXPEtdvMRoSpgA

diferencia de los maestros de escuela, los profesores de universidad tienen que dedicar
parte de su tiempo a investigar o trabajar en proyectos relacionados con su
especialidad. Para mi eso es suficiente para considerar seriamente lo que me explica
este sefior. No digo que tenga la verdad absoluta, pero al menos tenero en mente.

Pero si la curiosidad te puede y quieres saber realmente quién es, tan solo tendras que
escribir su nombre en Google. Vas a encontrar un montén de paginas que lo citan. Por
ejemplo, si buscas al profesor del articulo, Feman Brunet, veras que suele escribir en
algunos de los periddicos mas importantes del pais como por ejemplo en ElPeriddico,
ElEconomista o la Gaceta. Incluso ha aparecido en television, en concreto en 8TV. Te
dejo el enlace de la busqueda. Claramente se trata de una persona con prestigio e
influencia. Asi que, ahi tienes otro argumento para usar la informacion que ha publicado.


https://www.google.es/search?q=ferran+brunet&ie=utf-8&oe=utf-8&gws_rd=cr&ei=aSDwVMLqKYLuUuKCg5AE#q=ferran+brunet&start=0

Analisis técnico, las grafica
nos hablan

Alo largo de la historia, en los parquets, han convivido dos filosofias de inversién muy
distintas. Estoy refiriéndome a los llamados chartsistas y a aquellos que utilizan el
andlisis fundamental. Araiz de ello surgio cierta confrontacion entre ambos, hasta el
punto que es frecuente encontrar a personas que defienden a ultranza una y descalifican
la otra. Para mi eso no tiene ningun sentido, por lo que decidi combinar las dos. ¢, Por
qué? te preguntaras, pero la contestacion la iras viendo a medida que sigas leyendo.
Pero ahora te lanzo otro interogante, y ¢ por qué no?

En el capitulo anterior te ex pliqué como invertir utilizando las publicaciones de distintos
diarios. Esa informacion es muy (il para saber en qué momento empieza a ser favorable
una inversion, y cuando cambia el contexto y es oportuno vender. Sin embargo, mientras
lo leias seguramente has notado que esa informacién es incompleta. Es totalmente
nomal, y lo mas probable es que te hayan surgido dudas del estilo: ;a qué precio
comprar?, ;,qué valor empieza a ser caro?, ¢ hasta cuanto puede subir?, ;a qué precio
debo vender? Aunque si no las has tenido, esta bien que las tengas presente porque son
las que vamos a resolver en este capitulo.

El andlisis técnico surge a finales del siglo XIX de la mano de un periodista y
economista llamado Charles H. Dow. Este individuo pas¢ parte de su vida investigando
qué tipo de orden podia encontrar dentro de los movimientos tan caéticos que suponen
la variacion del valor de las acciones. Ahora sube cuando parecia que tenia que bajar,
ahora baja justo cuando compro, sigue subiendo cuando vendo.... si has invertido
alguna vez, estoy convencido que este tipo de sensaciones te son familiares.

Descubrié que los precios varian siguiendo unos patrones. Tras identificarios se dio
cuenta que los podia utilizar para encontrar tendencias. A este estudio le llamd lateoria
de Dow. Resultd ser un escrito bastante ex tenso, pero no temas, personalmente
considero que para iniciarse no es necesario haberlo leido. Por cierto, ¢,no te resulta
familiar el apellido Dow?, ;,no te recuerda a Dow Jones? Aqui tienes una curiosidad
histérica, en USAle pusieron este nombre a uno de sus indice de referencia para
conmemorar su persona.


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fes.wikipedia.org%2Fwiki%2FCharles_H._Dow&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNFzk8dkYDNS4JJLurDg8Sh2A1tXOA
http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fes.wikipedia.org%2Fwiki%2FTeor%25C3%25ADa_de_Dow&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNEBT9dBqLGIre0N1rK3BLVhMHiN_Q
http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fes.wikipedia.org%2Fwiki%2F%25C3%258Dndice_burs%25C3%25A1til_Dow_Jones&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNF5OgAE66kLtoq7BFZTdxAFYbcfcg

Y, ¢,qué es una tendencia? Es el movimiento que hace el precio cuando toma una Unica
direccion durante varias sesiones. Hay tres tipos: alcista, bajista y lateral. La alcista es
cuando el valor tiende a incrementar. La bajista es cuando se abarata. Y lateral es
cuando el precio se mantiene estable.

El modo en cémo se detectan es a través de las gréficas que muestran la evolucion del
precio. Mirandolas podras identificarlas rapidamente siguiendo su movimiento. Después
Gnicamente hay que dibujar lineas rectas sobre ellas para trazara la tendencia. Te dejo
un ejemplo para cada tipo:

Alcista

Las lineas verdes representan la evolucion del precio. De izquierda a derecha representa
el paso de los dias. Y cuanto mas amiba mayor es el precio. Las rectas negras son los
dibujos que he hecho para remarcar cuél es la tendencia. Como puedes ver el precio
nunca se sale de ese canal. Oscila dentro de él.



Lateral

En este caso el precio esta representado en negro. Como puedes ver, aunque el precio
varie, respeta claramente las dos lineas que hemos trazado.

Bajis.tg



En este caso muestro cémo seria una tendencia bajista junto con la representacion de
su tendencia. El color rojo es el méas apropiado para mostrar pérdidas ya que en la
mayoria de graficos lo vas a encontrar asi.

Asi que ya estd, esto es todo, con esto te haras rico porque las lineas nunca se
superaran -).... FALSO. Las lineas Si se superan, jy mucho! Entonces, i, para qué
sirven?! Antes de contestarte, debes saber qué significado tiene una recta de tendencia,
las lineas negras y rectas de las ilustraciones anteriores.

Estos dibujos representan un nivel al que el valor de una accion le cuesta superar. El
motivo es que al igual que tu, muchos otros inversores van a identificar ese mismo
nivel. Eso significa que al llegar a ese precio, la mayoria de inversionistas lo respetaran
y por eso frenara. Sin embargo, no todos piensan como la mayoria, y desgraciadamente
algunos de estos tienen tal volumen de dinero que son capaces de forzar la ruptura de
estos niveles.

Esta realidad nos desvela dos verdades acerca del mercado bursatil:

o No se puede predecir |a variacion de precios.

e Nada es totalmente cierto. Debes acostumbrarte a la incertidumbre.

Esas dos citas son SUMAMENTE IMPORTANTES y si no las tienes grabadas a fuego
vas a PERDER MUCHO DINERO.

Y, ¢,cémo se consiguen mover los precios? Gracias a la ley de la oferta y la demanda.
Este principio dice que cualquier articulo que se quiera vender, perdera valor si hay poca
demanda. Al revés ocume cuando mucha gente quiere comprario pero hay escasez.

Esto lo saben las grandes cuentas. Estas poseen miles de titulos de diferentes
compafiias. Y sabiéndolo utilizan diversas técnicas para forzar el movimiento de los
precios. Te explico una sencilla a ver qué te parece:

Imagina que eres un gran inversory posees el 10% de una compafiia cualquiera...
pongamos Abertis. Esta empresa cuenta con mas de 3 millones de acciones, con lo que
serias duefio de unas 300.000 [fuente]. A partir de ahora te calificaran como gran cuenta.
Estas suelen tener un nimero considerable de titulos en venta en el mercado. Imaginate
que sueles poner unas 30.000.


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.eleconomista.es%2Fempresa%2FABERTIS&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNF8dyZIVo1a-hKqYFBU4uRlC0ZnkQ

Te levantas una mafiana de Julio en tu lujoso yate. Después de leer la prensa
econdmica del dia, decides que es un buen momento para que éstas se revaloricen. No
hay nada destacable en la actualidad y asumes que la demanda se mantendra estable.
Asi que enciendes tu MacBook Air Ultima generacion. Sin pestafiear y totalmente
decidido cancelas varias ¢rdenes que suman un total de 20.000 acciones. Sin que el
resto de inversores lo esperen, de golpe y pomazo se encuentran con una escasez tan
destacada de titulos que inmediatamente provoca que los precios se eleven
pronunciadamente.

Horas maés tarde, te percatas que comienza a ser favorable forzar una devaluacion
significativa. Vuelves a tu elegante Mac e introduces |a orden de poner a la venta 40.000
titulos. Con el resto de inversores totalmente desconcertados por el movimiento anterior
y sin saber si fiarse del movimiento al alza que estan ex perimentando, se encuentran
subitamente con una sobreoferta que no pueden asumir. Las consecuencias no se hacen
esperar, inmediatamente se produce un importante descenso en su su valorizacion.

Este es un ejemplo muy simplificado de cémo acttian las grandes cuentas. La realidad
es mucho mas compleja. Y evidentemente siguen estrategias mucho mas sofisticadas
que no vamos a tratar en este libro. Quizas en un futuro préximo, cuando seas un gran
inversor;-)

Vuelvo a lo que realmente te interesa, ¢, cémo identificar las tendencias de una gréfica?
Lo primero que tienes que hacer es descubrir cudles son las mas importantes. Y, § cémo
lo sabras? La relevancia de una tendencia se mide por dos factores:

e Eltiempo que haya perdurado en el tiempo.

e El nimero de veces que haya sido superada. Evidentemente cuantas
menos mejor.

Con toda esta informacion ya tienes suficiente para realizar un andlisis técnico. Ahora te
voy a ex plicar paso por paso cémo hacer uno. Usaré la grafica de cotizacion del Banco
Santander, en concreto entre el tramo de tiempo de Marzo de 2014 a Marzo de 2015.
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Esa franja de tiempo se traduce en una grafica como la de la imagen superior. En ella
todavia no encontraras ninguna ninguna linea de tendencia marcada, ese va a sertu
trabajo. Sin embargo he marcado distintos puntos de interés que los utilizaré como base
para realizar el andlisis.

Como ves, esta compuesta principalmente por baras rojas y verdes. Estas nos marcan
la evolucion del precio. Se llaman velas, y cada una revela la evolucion de los precios
en un dia.

Precio maximo Precio maximo
Cierre  —— — Apertura
Apertura ——— ——  (ierre
Precio minimo Precio minimo

Hay de dos tipos. Verde cuando el precio del final del dia es mayor que el que tenia al
empezar la jomada. El color rojo es el contrario, cuando el valor del cieme de la sesion
es menor al del inicio. Luego tienes los dos palitos finos alargados. Muestran el precio
méximo y minimo que ha marcado la cotizacion del titulo. Igual cuesta un poco al inicio,
pero después de utilizarlas unas pocas veces veras que son ex tremadamente Utiles.
Ofrecen muchisima informacién en poco espacio.

Volviendo a nuestro andlisis. Vuelve a la grafica y fijate en la zona que indica la flecha



numero uno. Esta sefialando un nivel que Unicamente ha sido superado una vez en un
afio. Esto es una clara muestra de fortaleza, de modo que la voy a marcar.
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De manera que trazamos una linea horizontal negra en ese nivel. Como el precio esta
por debajo se llamara resistencia. Va a convertirse en un fuerte contratiempo para
cualquier tipo de subida.

De forma muy similar, vemos el punto 2. En la franja de tiempo de un afio que ves en la
grafica, nunca ha conseguido superarlo. De modo que tiene mucha relevancia y actlia
como una fuerte resistencia. La dibujamos también.
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¢ No te recuerda a algo esas dos lineas horizontales paralelas? Si miras al inicio del
capitulo veras que coincide con el tipo de tendencia lateral. ; Cémo interpretario? Que
los precios no tienen una direccién definida. No se sabe si a largo plazo subiran o



bajaran.

¢ Qué mas infomacion puedes observar? El punto tres es muy interesante. Hay una
pronunciada caida que traspasa con facilidad la primera resistencia que hemos
marcado. j;, Qué ha pasado?! Aquél dia, desde la ctipula del banco santander, se hizo
publico una importante ampliacion de capital [fuente].

Cuando una empresa presenta una ampliacion de capital el valor de cada accion se
diluye automéaticamente. El motivo es que para representar esta ampliacion de capital,
se generan nuevas acciones y por tanto el precio de éstas se diluye.

Con este sencillo ejemplo lo verads mas claro. Imagina una empresa que cotiza en bolsa.
Cuenta con 10.000 titulos por un valor de 10€ cada uno. La empresa estara valorada en
100.000€. Un dia, deciden financiarse con 10.000€ mas mediante una ampliacion de
capital.

Para conseguirlo, van a emitir 2.000 titulos méas. 1.000 los pondrén a la venta, y las otras
1.000 se van a repartir entre los anteriores accionistas. No quieren que se enfaden y que
pierdan dinero. De manera que de forma automética el valor de éstas pasa de 10€ por
cada una, a 110.000/12.000 a 9.1€ por cada titulo. Ese mismo efecto fue el causante de
la gran caida marcada con la flecha 3.

Inmediatamente vemos como en 4 el precio deja de caery se mantiene estable. Eso nos
esta indicando otra linea. En concreto un soporte.
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Este soporte es poco relevante. Fijate que aunque no se haya batido nunca, es muy
reciente, su antigiedad no supera el mes. Para representario utilizaré un trazo mas fino,a
mi me gusta marcar la importancia mediante su grosor.


http://www.google.com/url?q=http%3A%2F%2Fwww.eleconomista.es%2Fempresas-finanzas%2Fnoticias%2F6377353%2F01%2F15%2FSantander-refuerza-solvencia-con-ampliacion-capital-y-recorte-dividendo.html&sa=D&sntz=1&usg=AFQjCNHyanjG4JRTe9n_iuo0Z5uJ_uBpiQ

Pocos dias después de confimarlo inicia un ascenso de su valor. Este coincide con la
fecha en la que se anuncié el famoso QE Europeo, del que tanto os he hablado. Me va a
servir para marcar el inicio de una tendencia alcista.
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En este nuevo grafico puedes ver claramente el inicio de la subida. Se puede ver cémo
supera con facilidad la una (nueva) resistencia. Y es facil notar el efecto de llegara la
resistencia sefialada porla flecha 1. Aqui se frena en seco. Eso revela cuan importante
es.

La pregunta del millon es, ¢ seguira subiendo? Eso no lo sabemos pero si que podemos
buscar mas informacion en la gréfica. ¢ Hay alguna otra tendencia que se nos haya
pasado? Observa que justo antes de la gran caida, en esa zona ya se va dibujando un
amplio espacio en blanco que describe una posible tendencia:
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Con la nueva flecha, nimero 5, sefialo una nueva tendencia bajista. Eso hara que una
hipotética subida del precio, a largo plazo, encuentre bastantes dificultades. La razon es
bien sencilla, tendra que batir dos importantes resistencias, la marcada porla flecha 1y
la5.

¢ Lo puede conseguir? Depende, éstas Unicamente muestran posibilidades en contra de
la subida. Pero puede que los inversores se animen a poner dinero gracias al QE
Europeo. En ese caso, podria batilas. De ser asi, lo nomal es que tarde en romperas.
Muchos otros inversores habran llegado a la misma conclusién que nosotros y por tanto
desconfiaran de alzas consistentes. Por esa falta de credibilidad, en cualquier situacion
en la que vean como el valor alcanza valores elevados venderan. Buscaran asegurar
sus ganancias, y en consecuencia haran que el precio se frene.

En definitiva, nada es totalmente consistente y debes asumir el riesgo. Entonces,
¢ cudndo comprar?

En este ejemplo, si te la quieres jugar, puedes invertir en el soporte que marca la flecha
4. Pero como ves, hay destacados impedimentos que dificultaran la continuidad de la
revalorizacion. Esto es asumir un mayor riesgo para obtener un mayor importe de dinero.
Pasarias de tener acciones cuya valoracion asciende de 5.8€ a 7.9€, es decir un 36%
mas.

Por contra, puedes esperarte a que pase las resistencias 1y 5. Apartir de entonces
tendria via libre hasta la resistencia 2. Pasaria de valer 6.7€ a 7.9€, eso supone un
incremento del 18% . Seria una inversion mucho més segura pero ganarias la mitad.

Entonces, ¢ te parece sencillo elegir cudndo comprar o vender? Debes ser consciente
que la toma de decisiones no es facil. Esta sujeta a interpretaciones personales que
pueden ser eméneas. Ademas, falta informacion. En resumidas cuentas, necesitas una
estrategia que te ayude a utilizar comectamente todas estas hemramientas. Sin ella,
aunque tengas todos estos datos a tu alcance, incluso haciendo gréficas perfectas, te
serfa muy dificil ganar dinero. Asi que, me parece que te interesa leer el siguiente
capitulo ;-)



Estrategias de inversion, sil
un plan estas perdido

Llevo varios afios invirtiendo. Muchos de ellos los he pasado jugando en simulado por
temor a perder dinero real. En otras ocasiones me aventuré y gané poco, y en otras perdi.
Incluso, conozco a gente que ha llegado a multiplicar varias veces su inversion sin
ningdn plan. Pero por increible que parezca, es dificil encontrar un inversor de éxito que
no siga una estrategia.

i¢ Por qué?! Por una sencilla razén, porque es sostenible en el tiempo. Un ejemplo muy
visual, esta grafica:



Rendimiento

@ capital inicial

200.00 €
@ Capital disponible @ Saldo
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@ Garantia usada @ Comisiones
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Se trata de un grafico que muestra la revalorizacion de mi cartera en simulado. Utilicé la
aplicacion web labolsavirtual.com. Esta se nutre de datos reales de los mercados.

En este caso segui una estrategia de inversion bastante subjetiva y vaga. Inicialmente
me funciond muy bien. Hasta el punto de llegar a multiplicar x 7 mi capital inicial. Pero
no era sostenible a largo plazo y teminé sin apenas conseguir nada.

Entongces, tras ver estas cifras lo normal es preguntarse... j; qué paso?! Basicamente no
usé una estrategia consistente. Cometi dos emores graves; Esperaba ganar siempre y
me basé en criterios subjetivos. Eso me impidié minimizar el efecto emocional, como la
sensacion de euforia o de fracaso.

La estrategia sera tu hemamienta de inversion. Al igual que el coche, el ordenador o
cualquier otro instrumento. Estos se inventaron para minimizar el esfuerzo maximizando
los resultados. En el trading, esto significa conseguir ganancias consistentes a largo


http://labolsavirtual.com

plazo, sin que tengas que dejarte la salud en el intento.



La estrategia del cerdito

Esta es la mas sencilla de todas. Enfocada a aquellos inversores que miren a largo
plazo, la acumulacion de acciones les encajara a la perfeccion. La intencion es evitar
dedicarle demasiado tiempo a este asunto.

Si eres de los que ahomabas cuando eras pequefio, seguro que recuerdas ir cada vez
que te daban la semanada a poner un poco de dinero en tu hucha. La idea era acumular
monedas en el cerdito. Reconozco que yo era de esos :-P

Esta estrategia sigue la misma idea. Pero en vez de poner el dinero en una hucha lo
utilizas para comprar titulos. La idea es que cada mes destines parte de tu sueldo a
comprar acciones de una misma empresa. No te importa a cuanto cotice, porque si el
precio esta bajo comprards més, y si esté alto menos.

Puedes comprar cada mes, cada semana o cada cuatrimestre. La idea es que el periodo
sea fijo. Y la cantidad comprada también. Lo nomal son 50€, 100€, 200%... depende de
tu capacidad adquisitiva.

¢, Cuanto invertir? Mi opinion es que todo lo que inviertas en un afio, sea inferior a un 4%
de lo que ganaras con tu sueldo. Por ejemplo si ganas al mes 1.200€ limpios. Al afio
suman 14.400€. En ese caso no invertiria mas de 576€.

¢, Con qué periodicidad? La necesaria para evitar que las comisiones penalicen la
inversion. Si pones 10€ pero te cobran 5€ de comision, de poco te va a serviresta
estrategia. Ami personalmente me gusta realizar inversiones de al menos 100€.
Siguiendo con el caso anterior te saldria a invertir 100€ cada 2 meses.

Y los riesgos? Los sigue habiendo, la filosofia que hay detras de esta idea se basa en
la teoria ex tendida de que a largo plazo la bolsa siempre sube. Lo Unico de lo que
tendras que preocuparte es de elegir una compafiia que ofrezca garantias de futuro. Mi
consejo es que la apliques a varias compafiias sélidas de distintos sectores. Para saber
como hacerlo puedes aplicarlos conocimientos del capitulo 5y 6.

Otra consecuencia positiva de esta estrategia es el ingreso por dividendos de esas



empresas. Por ejemplo, la mayoria de empresas del Ibex 35 te compensaran con al
menos un 3% del valor total de tu inversion. Eso es dinero que va directamente a tu
cuenta bancaria, como si de un alquiler se tratase. Y lo mejor, jsin que tengas que hacer
absolutamente nada!

Recuerda, la clave de esta estrategia es elegir empresas sélidas que ofrezcan garantias
de futuro. La salud de éstas la puedes descubrir a través del andlisis técnico, pero
especialmente mediante el fundamental.



AIM - Automatic Investment Management

Esta estrategia se ajusta realmente bien para todos aquellos que quieren cuidar de sus
inversiones, sin tener que esforzarse demasiado para conseguir rendimientos bastante
interesantes. Esta basada en la filosofia de la anterior. La idea es establecer un periodo
fijo de tiempo para invertir regulamente. Aunque presenta dos grandes diferencias.

e Sinuestras acciones se revalorizan mucho, el sistema te indicara cuantas
de ellas tienes que vender.

e Sjsedevallan, te indicara cuantas debes comprar.

El objetivo es acumular el mayor nimero de titulos posibles. Aprovechando las subidas
para conseguir cash gracias a su revalorizacion. Y utilizar las caidas para comprar
barato.

Aplicarla es un poco mas dificil que la anterior. La principal heramienta que vas a
necesitar s una hoja de Ex cel. Te facilito una copia en google Docs. Con ella podras
examinar algunos ejemplos, y te servira de plantilla. Ademas, mi consejo es que le
dediques un rato a ver este estupendo video, se trata de una ex plicacion en castellano
muy buena.

Todo eso esta muy bien, pero, ¢ algun consejo para utilizarlo? Sin duda, hay tres
aspectos que no se suelen explicary van bien saber para mejorar sus resultados.

¢ Con qué periodicidad lo aplico? Aqui estas como antes, depende de tus recursos. Al
igual que la estrategia del cerdito, sigo considerando que una inversion inferior a los
100€ no tiene sentido por las comisiones. Sin embargo, no podras ser tan estricto con
este sistema, asi que vas a necesitar dedicar mas recursos que |a anterior

La teoria dice que lo nomal es aplicarlo una vez al mes o cada timestre. Pero para


https://docs.google.com/spreadsheet/ccc?key=0Aq9bmWNrPtYWdFNDV3hNY3plM0hVd2t5MWU2WGdQTkE&usp=sharing
http://www.youtube.com/watch?feature=player_embedded&v=lHXkfsKUH8w

asegurarte, lo mejor es coger el ex cel que te he pasado y hagas pruebas. Yo lo que
suelo hacer es trabajar con el histérico de dos o tres valores, para comprobar cémo se
comportan.

Pero si te soy sincero, personalmente no perderia mucho tiempo en eso. Tras varias
pruebas creo que para alguien que cobre 1.200€ limpios al mes, hacer una inversién
cada 3 0 4 meses es mas que suficiente.

El otro asunto realmente importante es |a seleccion de las compafiias en las que vas a
invertir Aqui si que te sugiero que le dediques tiempo. Al igual que la anterior, es
fundamental seleccionar empresas que ofrecen perspectivas de futuro aceptables.
Recuerda, utiliza los conocimientos de los capitulos de anlisis técnico y fundamental.

Un detalle que muchas veces se pasa por alto es que el AIM tiene la peculiaridad que
su rendimiento incrementa muchisimo cuanto méas ciclicos son los precios. Los
altibajos le sientan bien. Puedes aprovechar las pruebas que has realizado para
determinar la periodicidad para identificar cudl se ajusta mas a este patron. Se trata de
insistir, probar, probary volver a probar... es un poco abunido, pero verads como no
defrauda.

Por tiltimo, regla universal de cualquier inversor, jdiversificar! Este sistema va genial
para aplicarlo a varias organizaciones. Entre otras cosas, porque no siempre te dice que
compres. Porlo tanto no necesitaras tantos recursos. Ademas, muchas de las acciones
las conseguiras mediante el dinero obtenido con la venta de las que te haya indicado el
sistema.



Combinar analisis técnico y fundamental

Esta es |a estrategia mas dificil de aplicar. Todo un reto personal. Estas a punto de
aprovecharte de lo mejor de dos mundos totalmente distintos, te hablo del universo de
los chartsistas y el de los fundamentales.

La dificultad no esté en aplicarla, pues es bastante sencillo. El principal obstaculo que
te vas a encontrar eres tu. Vas a necesitar dedicacion, paciencia, pero por encima de
todo ... DISCIPLINA.

Como ya te comenté, dejar las emociones a un lado y ser objetivo es la parte mas
complicada. Pues curiosamente, el principal inconveniente de esta estrategia es ese,
que no te ayudara a dejarlas de lado. Adiferencia de los otros dos, este no incorpora un
sistema tajante que te indique cuando debes invertiry en qué momentos debes dejarlo
estar... depende Unica y ex clusivamente de tu habilidad.

Por esa razén me gusta combinaria con el AIM. Utilizo la combinacion de estos dos
anélisis para descubrir aquellos valores que me resulten mas atractivos. Y encontrar el
momento Gptimo para vender esos titulos.

¢ Vender todas las acciones de una empresa? Si, y una buena manera es mediante la
estrategia que te voy a ensefiar Con ella aprenderas a detectar con mayor seguridad los
momentos de compra y venta. Aprovechando esa informacion, un dia decidi utilizar el
AIM para sacar partido de |a variacién de los precios que se producen hasta que la
compafiia pierde atractivo. Porque cuando eso pasa es entonces cuando decido vender.
El objetivo es maximizar mis ganancias y reducir los riesgos.

Asi que te interesa seguir leyendo para que veas por ti mismo cémo se hace. Pero antes
debes recordar algo importante, si usas el AIM estrictamente NUNCA venderas todas tus
participaciones, su objetivo es acumular acciones asi que no te confundas.

Muy bien, es momento de ponerse a trabajar. Te sientas en el ordenador, muy ilusionado
porque vas a empezar a invertir tu dinero... “wow, jsoy un pez gordo!”, stper motivado y
dispuesto a comerte el mundo.



Pero lo que sentiras sera muy distinto ... es probable que mires |a pantalla del PC, luego
el eBook y acabaras pensando .... “vale, y 4 por dénde empiezo?” . Conozco bien esa
sensacion por habera vivido en varias ocasiones. Por ese motivo te daré una pauta para
comenzar.

Lo primero que deberias hacer es encontrar una lista de empresas con buenas
perspectivas de futuro. Ami me gusta calificarias como compafiias atractivas. Para ello,
te ird muy bien repasar el tema 4. Te sugiero que le des otra lectura para resolver
cualquier duda.

Cuando termino ese listado me centro en hacer analisis técnico a largo plazo de cada
empresa. Mi objetivo es desvelar cuales estan en un buen escenario técnica. Para ello
me baso en tres sencillos criterios:

e Elvalorde la empresa fue mucho mayor en el pasado.

o El precio de la accion ha estado en una tendencia lateral durante al menos
un afo.

o Se han roto al menos dos resistencias importantes.



¢ Mucha coincidencia? Recuerda que esta es la estrategia que aplico en mis
inversiones. Pero en tu caso puedes omitir cualquiera de esos puntos, si lo crees
conveniente. Mi consejo es que antes de hacerlo pruebes en simulado. Es la mejor
forma de saber si mejoraras tus resultados.
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En el grafico te he marcado con flechas numeradas los acontecimientos técnicos mas
relevantes.

Para mi, el mas importante es |a resistencia marcada por el nimero 1. Representa la
parte alta de un canal bajista bastante importante. Recuerda, es importante porque se ha
superado pocas veces Y tiene bastante antigliedad. No se superd ni una vez desde
Octubre de 2012 hasta enero de 2015.... jdos afios y medio!

¢ Qué mas puedes sacar? La siguiente resistencia también es bastante significativa. Por
eso la voy a teneren cuenta, es la 2. Esta marca la parte superior de una tendencia
lateral bastante sdlida. Superada dos veces, tan solo en Enero de 2015 y en Noviembre
de 2012... de modo que no tiene mucho que envidiar a la anterior. Es interesante estudiar
la reaccion del precio en Enero de 2013 cuando el precio se coloca a su nivel. La
reaccion es inmediata, baja con fuerza. Este es otro signo que resalta su fortaleza.

Méas hechos importantes. El siguiente elemento que merece la pena comentar es el 3.
Un soporte que ha ido ganando fuerza con el tiempo. Mucho menos destacable que los
anteriores, sobretodo por su corta vida.

Otro elemento que nos sigue aportando pistas es el 5, muy revelador. El precio se anima
e intenta atacar con fuerza la resistencia 2... pero al final no puede. Esto nos confima
dos cosas:



e Esaresistencia es muy sélida. Porlo que necesitara algo mas para
superaria.

e El soporte 3 es consistente e incrementa muchisimo su relevancia. De
modo que podria llevar al precio a la conquista de resistencias mas
robustas.

Y por Giltimo, falta observar el punto 4. Este es la clave de nuestro analisis. Rompe no
una, sino dos importantes resistencias. Se trata de un espectacular Win alcista.
Ademas, fijate en la zona marcada con el circulo rojo, el precio cae pero no consigue
superar las nuevas conquistas. Eso es una clara confirmacion que técnicamente el
escenario se ha puesto muy de cara.

Asi que, supdn que realizamos una inversion cuando el precio esta sobre los 3.2. ;Y
qué sucede seguidamente?:
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Espectacular la subida, ¢ verdad? Llega incluso a superar los 4.8€ por accién... jun 56%
mas en tan solo dos meses! Es un rendimiento altisimo.

¢, Cuando vender? Aqui deberias continuar con el trabajo que he comenzado. La
mecanica es similar a la que he utilizado, asi que ya la tienes. Ademas, seria muy
recomendable complementarlo con un anlisis fundamental. ; Cémo estéa esa
compaiiia?, ¢ por qué ha superado esas resistencias tan relevantes? Las respuestas a
esas preguntas te indicaran si esa ruptura tiene opciones de aguantar en el tiempo. Y si
vale la pena seguir invirtiendo en esa empresa o salirse.



Despedida, seguimos en
contacto?

Haber llegado hasta aqui es todo un logro. No todo el mundo tiene la motivacion, la
disciplina y el interés por un tema tan complejo como el universo de las inversiones. Asi
que permiteme darte mis mas sinceras felicitaciones.

Sin embargo, tengo que reconocer que me das envidia. Durante todo este tiempo, pocas
veces he encontrado material totalmente enfocado para principiantes. Me refiero a
material que cualquier persona tenga ganas de leer sin quedarse dormido en el intento.
No digo que este libro sea el mejor cumpliendo con ese cometido. Pero al menos, esa
ha sido mi intencion en todo momento y mi principal foco durante todos los dias que he
dedicado a escribirlo.

Por eso te voy a pedir un esfuerzo mas, solo un favor, tu feedback es importante para mi
y me gustaria tenerlo. ; Cémo? Amazon te lo pone facil, valorar este libro es el mejor
premio que me puedes dar, sea cual sea el comentario :-)

Ademas, me pareceria fascinante conservar el contacto contigo. Creo que puede ser
interesante saber cuales son tus dudas tras realizar tus primeras inversiones, comentar
éxitos y fallos, o cualquier otro tema relacionado. Por eso te dejo mi comreo:

miguel.florido.velasco@gmail.com

Asi que, poco mas puedo decirte. Unicamente desearte mucha suerte y como dice aquél
amigo del que te hablaba al inicio.El que me inicid en esto: Feliz Trading ;-)



BOLSA

PARA
NOVATOS

Ganar dinero con la holsa esta al alcance de cualquiera
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